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YEDEK AKGELERDEN VE GEGMIiS YILLAR KARLARINDAN KAR PAYI DAGITIMI
YAPILMASI

Sermaye sirketleri 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nda (“TTK”) belirtilen yedek akgeler ayrildiktan
sonra net donem karlarindan kar pay! dagitabilmektedir. Kar payi dagitimina iligkin sureg, anonim
sirketler igin TTK’nin “Kar Pay1” baslkh 509. maddesi ile 519 ila 523. maddelerinde, limited sirketler
icin ise “Kar Pay! ve Yedek Akgeler” baglikli 608. maddesinde agiklanmaktadir. Ancak, ge¢cmis yillar
karlarinin ve serbest yedek akgelerin kar payi olarak dagitiimasi konusunda sirketlerce tereddutler
yasanmakta olup isbu bilgi notunda bu konudaki tereddutlerin giderilmesi amaciyla gértisimuiz
sunulmustur.

YONETICi OZETi

(i) Anonim sirketler ve limited sirketler icin kar payi daditimina iliskin hususlar, Tiirk Ticaret
Kanunu’'nda diizenlenmisgtir.

(i) Kar payi, sadece net dénem karindan ve bunun igin ayrilmis yedek akgelerden dagitilabilir.

(iii) Net dbénem karindan kar payr dagitimina ancak, kanuni yedek akgelerle, sirket esas
sézlesmesinde 6ngériilmiis yedek akgeler ayrildigi takdirde karar verilebilir.

(iv) Esas sézlesme veya genel kurul tarafindan belli bir amaca 6zglilenmemis serbest nitelikteki
yedek akgeler, genel kanuni yedek akgelerin 6denmis / ¢ikarilmig sermayenin yarisini asan
kismi ile ge¢cmis yillar karlarinin kar payr dagitimina konu edilmesine hukuki bir engel
bulunmamaktadir.

YEDEK AKGE KAVRAMI VE KAR PAY] iLiSKiSi

TTK’nin 509/2 maddesine gére kar payi ancak net donem karindan ve serbest yedek akgelerden
dagitilabilir. TTK’'nin 519 ila 523. maddelerinde ise yedek akgelerin nasil ayrilacag! ve bunlarla
ayrilacak kar payinin arasindaki iliski agiklanmaktadir. Ancak, ilgili maddelerde TTK’nin 509/2
maddesinde belirtilen serbest yedek akgelerden kar payr dagitimi yapilmasina iligkin detayl bir
aciklama yer almamaktadir. Bu kapsamda, yedek akgelerin hangilerinin serbest nitelikte oldugunun
belirlenmesi ve s6z konusu yedek akcelerin lzerinde hangi durumlarda tasarruf edilebilecegi
hususlari 6nem arz etmektedir. Bu nedenle yedek akgeler, ilgili mevzuatta belirtilen kriterlere gore
asagida siniflandirilarak kar payi dagitimina konu edilip edilemeyecekleri hususu degerlendirilmistir.

l. Yedek Akcgeler

Yedek akgeler, TTK'nin 519 ila 523. maddelerinde dizenlenmis olup, asagidaki belirtildigi sekilde
siniflandirilabilir:
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Genel Kanuni Yedek Akgeler: Yillk karin ylizde besi, 6denmis sermayenin ylizde yirmisine
ulasincaya kadar genel kanuni yedek akgeye ayrilir. Genel kanuni yedek ak¢ce sermayenin veya
cikariimis sermayenin yarisini asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi
gitmedigi zamanlarda igletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini
hafifletmeye elverigli dnlemler alinmasi igin kullanilabilir.

Esas Sozlesme uyarinca ayrilmasi ongoriilen Yedek Akgeler: Yedek akgeye yillik karin yizde
besinden fazla bir tutarin ayrilacagi ve yedek akgenin &édenmis sermayenin ylzde yirmisini
asabilecegi hakkinda esas sdzlesmeye hikim konabilir. Esas sdzlesme ile baska yedek akge
ayrilmasi da 6ngorilebilir ve bunlarin 6zgilenme amaciyla harcanma yollari ve sartlari belirlenebilir.
Ayrica esas sOzlesmede sirketin yoneticileri, calisanlari ve isgileri igin yardim kuruluslari kurulmasi
veya bunlarin surdurilebilmesi amaciyla veya bu amaci tagiyan kamu tuzel kigilerine verilmek tzere
yedek akge ayrilabilir.

Genel Kurul Karari ile Ayrilan Yedek Akgeler: Genel kurul; aktiflerin yeniden saglanabilmesi icin
gerekliyse ve butin pay sahiplerinin menfaatleri dikkate alindiginda, sirketin strekli gelisimi ve
olabildigince kararli kar payi dagitimi yoéninden hakli gériliyorsa, Kanunda ve esas sézlesmede
ongorilenlerden baska yedek akge ayrilmasina da karar verebilir.

Il. Yedek Akgeler Kullanilabilecegi Haller

Yedek akgeler net donem karinin dagitiimayan kismidir. Yedek akgelerin iglevi, sonraki yillarda
sirketin zarar etmesi, beklenilmeyen kayip veya masraflarin meydana gelmesi durumunda sirketin
finansal problemlerle karsilasmamasi igin bir tedbir olusturmasidir. Ayrica, yedek akcgeler sirketlerin
net donem karlarinin yillar itibariyle degigiklik gosterme ihtimali nedeniyle kar dagitiminin daha
istikrarl bir sekilde yapilmasi amaciyla da kullanilabilmektedir.

Genel kanuni yedek akgeler, yasal zorunluluklar veya esas sdzlesme nedeniyle ayriimis olmasina
bakilmaksizin, esas sermayenin yarisini gegmedikge yukarida belirtilen amaclar (TTK m. 519/3)
disinda kullanilamaz. Baska bir ifadeyle, genel kanuni yedek akgelerin esas sermayenin yarisini
asan kismi serbestce kullanilabilecektir. Esas sermayenin yarisini asan kisim serbest yedek akge
niteligi tasimaktadir. Bu 6zelliginden dolay1 da sermaye artirrminda kullanilabilecedi gibi kar payi
olarak da dagitilabilecektir.

Esas soOzlesmeye dayanilarak ayrilan yedek akgeler, istege bagl yedek akgeler olarak
isimlendiriimekle birlikte eder esas sdzlesmede ayrilmasi konusunda hikim varsa bu yedek
akgelerin ayrilimasi zorunludur. Ozellikle, esas sozlesmede belirli bir tahsis ve harcama vyeri
Ongorialmisse bu dogrultuda hareket edilmesi gerekmektedir. Bu baglamda, tahsis amaglari diginda
ornegin kar payi dagitiminda kullanilamayacaktir.

Genel kurul karari ile ayrilan yedek akgeler (olaganUstl yedek akgeler) kar payr dagitimina konu
olabilecektir. Bu baglamda serbest yedek akge niteligi tagimaktadir.

lll. Yedek Akgelerin Sirket Bilangolarindaki Goruniimii ve Gecmis Yillar Karlari

Ozkaynak kalemlerinin ve yedek akgelerin TTK'daki isimlendirilmeleri ile sirket bilangolarindaki
isimlendirilmeleri farklhlik arz etmekte, bu da kavram karmasasina yol agabilmektedir. Bu kapsamda
sirket bilancolarinda yer alan 6zkaynak kalemlerinin ayrintisina bakmakta fayda bulunmakta olup
Tek Dlzen Hesap Planina gére bu kalemlere asagida yer verilmistir.

- Odenmis Sermaye

- Sermaye Yedekleri

- Kar Yedekleri

- Gecmis Yillar Karlari
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- Gecgmis Yillar Zararlari
- Doénem Net Kari (Zarar)

Sermaye Yedekleri, hisse senedi ihrag primleri, iptal edilen ortaklik paylari ve yeniden degerleme
deger artislar gibi sermayeyi artirici hareketler dolayisiyla ortaya cikan ve igletmede birakilan
tutarlarin izlendigi hesap grubudur.

Kar Yedekleri ise, isletmenin esas s6zlesme hikimleri ya da ortakliklarin yetkili organlari tarafindan
alinan kararlar geregince, ortaya ¢ikmasi muhtemel riskleri karsilayabilmek amaciyla isletmede
birakilan karlarin gésterildigi hesap grubudur. Kar Yedekleri hesabinin alt kirilimi su sekildedir:

(v) Yasal Yedekler: Kanun hikUmleri uyarinca ayrilan yedekler (1. tertip, 2. tertip yedek
akceler) olup TTK’da belirtilen genel kanuni yedek akgelerdir.

(vi) Statli Yedekleri: Esas sdzlesme hikimleri uyarinca ayrilan yedekler olup TTK'da
belirtilen girketin istegi ile ayrilan yedek akcelerdir.

(vii) Olaganiistu Yedekler: Sermaye sirketlerinde Genel Kurul tarafindan ayriimasina karar
verilen olaganustlu yedek akgeler ile dagitiimayip isletmede birakilmasina karar verilen
karlar olup TTK’da belirtilen genel kurul karariyla ayrilan yedek akgelerdir.

Gecmis yil karlar ise gegmis faaliyet donemlerinde ortaya ¢ikan ve ortaklara dagitiimayan karlar
ile ilgili yedek hesaplarina aktarilmayan karlardan olusmaktadir. Diger bir ifadeyle sirketler donem
net kari elde etmesine ragmen bu kari dagitmadigi ve yedeklere aktarmadigdi surece yillar itibariyle
bu hesapta birikmektedir. Bu baglamda ge¢mis yil karlari; sirket pay sahiplerine dagitilarak veya
sermayeye eklenerek degerlendirilebilecektir.

IV. Sermaye Piyasasi Kanunu Kapsamindaki Durum

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19 ve 20. maddesine dayanilarak ¢ikartilan 11-19.1 sayili
Kér Payl Tebligi'nin 13. maddesi uyarinca hazirlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Kar Payi
Rehberi’nde kar paylarinin nasil dagitilacagi konusunda ayrintil agiklamalar sunulmustur. Rehberin
“Dagitiimasi Ongériilen Diger Kaynaklar” bashkli blimiinde;

- Bu alana dénem kari diginda, gecmis yil kari, olaganustiu yedekler ile TTK ve esas s6zlesme
uyarinca dagitilabilir diger yedeklerden dagitiimasi &éngérilen/kararlastirilan tutarlarin
yazilacagi,

- Dagitilacak kar payinin, net dénem karindan ve serbest yedek akcelerden (genel kanuni
yedek akcelerin _6denmis/cikarilmis sermayenin _varisini_asan _kismi _ile TTK ve esas
sOzlesme geredi ayrilanlar disinda genel kurulca ayrilmasina karar verilen yedek akcelerden)
dagitilabileceqi,

- Bu kapsamda, bu alana dénem kari disinda, 6nceki dénemlerde elde edilmis karlardan
dagitiimayan kisimlar, kar dagitimina istikrar kazandirma amaciyla ayrilan yedek akgeler,
belli bir amaca tahsis edilmemis yedek akgeler ile ihtiyari yedek akcelerden dagitiimasi
muamkuin olan kisimlardan dagitilmasi dngorulen/kararlastirilan tutarlar yazilacagi

belirtiimistir. Bu agiklama dikkate alindiginda gecmis yillar karlari, belirli bir amaca tahsis edilmemisg
serbest yedek akgeler (6rnegin olaganusti yedekler) ile genel kanuni yedek akgelerin
6denmis/cikariimis sermayenin yarisini agan kismi kar pay1 dagitiminda kullanilabilecektir.
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V. Kar Payi Dagitimi Kisitlamalari

17.04.2020 tarihli, 31102 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7244 sayili Yeni Koronavirts (COVID-
19) Salgininin Ekonomik ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltiimasi Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina dair Kanun’un 12. maddesiyle TTK’ya kar dagitim kisitlamasina
iliskin Gegici 13 Unci madde eklenmistir. Gegici 13. maddeye goére sermaye sirketlerinde,
30.09.2020 tarihine kadar 2019 yil net donem kéarinin yalnizca yuzde yirmi besine kadarinin
dagitimina karar verilebilecegi, gecmis yil karlarinin ve serbest yedek akgelerin dagitima konu
edilemeyecegi, genel kurulca yonetim kuruluna kar payi avansi dagitimi yetkisi verilemeyecegi
hikim altina alinmistir. 2948 sayili Cumhurbagkanligi Karari ile s6z konusu kisitlama 31.12.2020
tarihine kadar uzatiimistir. Yeni bir yasal duzenleme yapilmamasi ve Cumhurbaskanhdinin da
uzatma yetkisi olmamasi sebebiyle bahse konu kisitlama 01.01.2021 itibariyle yurarlikten kalkmig
bulunmaktadir. Bu badlamda 2020 yili net dénem karindan kar dagitimi yapilabilecegi gibi 2019
yilindaki kisittama nedeniyle dagitilamayan ve sirket bilangolarinda ge¢cmis yillar karlarinda ya da
diger serbest yedek akgelerde bulunan tutarlar dagitima s6z konusu olabilecektir.

Ayrintili bilgi i¢in bizimle temasa gecebilirsiniz.

Ela San
Ortak Avukat

Muhammet Altuntas
Avukat

ela.sari@aschukuk.com muhammet.altuntas@aschukuk.com

Serdar Sahin
Stajyer Avukat, MBA

serdar.sahin@aschukuk.com

Isbu bilgilendirme notu Serbest Yedek Akgeler ve Gegmis Yillar Karlarinin kar payi olarak dagitimina iligkin
bilgilendirme amaciyla 16 Nisan 2021 tarihi itibariyla hazirlanmigtir.

Isbu bilgilendirme notu igerisinde yer alan degerlendirmeler hukuki tavsiye ya da hukuki gériis niteligi tegkil
etmemekte olup, bu degerlendirmelerden 6&tiirlii herhangi bir sekilde Aksu Caliskan Beygo Avukatlik
Ortakligr'na sorumluluk tahmili mimkin degildir. Bu bilgi notunun kapsamindaki soru ve sorunlariniz
bakimindan hukuki danisman gériisi alinmasi tavsiye edilir.
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