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SERMAYE PiYASASI KURULU TARAFINDAN SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ TEMINATLI
IHRACINA iLISKIN TEBLIG YAYIMLANDI

Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”) tarafindan 26 Ocak 2022 tarihli ve 31713 sayili Resmi Gazete'de
I-31/B.1 sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin Teminatli ihracina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig (“Teblig”) yayimlanarak yurirlige girmistir. Teblig ile teminath sermaye piyasasi araci ihracina
iliskin usul ve esaslar dizenlenmisgtir.

YONETICi OZETIi

Teblig kapsaminda getirilen temel yenilikler asagidaki sekilde 6zetlenebilecektir.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Teblig, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu madde 31/B ile teminat ybneticisine iligskin
getirilen dlizenlemelere iliskin usul ve esaslari dlizenlemektedir.

VII-128.8 sayili Borglanma Araclari Tebligi'nde tanimlanan tahviller, paya doéndlistiiriilebilir
tahviller, degistirilebilir tahviller, finansman bonolari gibi bor¢lanma araglari, bu araglardan
dogan yukumllliiklerin vadesinde yerine getiriimesini teminen Tebli§g kapsaminda belirlenen
varliklar ile teminat altina alinabilecektir.

Teblig kapsaminda teminat olarak tesis edilebilecedi belirtilen varliklarin miilkiyetinin teminat
ybneticisine devri veya bunlar (izerinde teminat Yoneticisi lehine sinirli ayni hak tesis edilmesi
ybntemi benimsenmistir. Teminat ydneticisi 06zl itibariyla yatirimcilarin borglanma
araclarindan kaynaklanan alacaklarinin teminati olarak, ilgili varliklari kendi malvarligina
almakta veya bunlar lizerinde sinirli ayni hak tesis etmektedir.

Malvarligi devri veya ayni hak tesisine iligskin esaslar ile teminat ybéneticisi’nin diger gérevieri
Ihraggi ile teminat yéneticisi arasinda bir teminat yénetim sézlesmesi kapsaminda
belirlenecektir. Yénetim s6ézlesmesinde; teminata konu varliklar, ihrag¢ edilen aragtan dogan
6deme yikumliltginiin ne sekilde yetirine getirilecegi gibi hususlar diizenlenecektir.



(v) Teminat ydneticisinin, kamuya olanlar dahil borglari sebebiyle alacaklilarin teminat
yoneticisinin malvarliklarina karsi haciz, takip ve benzerleri islemler yapmalari olasidir. Teblig,
bu risklerin teminat ybéneticisi uhdesinde bulunan yatirimcilarin alacaklarini korumak igin,
teminat tesis edilen varliklarin etkilememesini saglamak adina, bu varliklarin teminat
ybneticisi varligindan ayri olarak izlenecegi, haczedilemeyegi, rehnedilemeyecegi, ihtiyati
tedbir ve/veya hacize konu olamayacadi ve iflas masasina dahil edilmeyecegi
dlizenlemelerini getirmistir.

(vi)  lhragginin temerriidii halinde teminat yéneticisine mehil verilmesine ya da ihbarda
bulunulmasina gerek olmaksizin teminat ybneticisinin teminata konu varlklari paraya
cevirerek bedellierini yatirimcilar arasinda paylastirma yetkisi taninmigtir.

TEBLIG ILE GETIRILEN YENILIKLER
Teblig’'de yer alan 6nemli yeniliklere iliskin hukumlere dair bilgiye asagida yer verilmigtir.
A. Sermaye Piyasasi Araglarinin Teminatli ihracina Genel Bakis

Teblig'de tanimlanan sermaye piyasasi araglari ihraggi tarafindan teminat altina alinabilecegi gibi,
Kurul tarafindan da ihragginin tlrl veya finansal durumu, ihrag tutari ve/veya ihraci planlanan
sermaye piyasasl! aracl tlriine gére sermaye piyasas! araglarinin teminat altina alinmasi zorunlu
tutulabilecektir.

Sermaye piyasas! aracininin teminatl ihrag edilebilmesi i¢in Kurul’dan bu amagla bir ihrag tavani
alinmasi gereklidir.

Teblig kapsaminda teminatli ihrag icin, ihragginin ilgili sermaye piyasasi araglarindan dogan
yukUmlullklerinin yerine getiriimesini temin etmek Gzere, teminata konu edilecek varliklarin mulkiyeti
teminat yoneticisine devredilecek ya da bu varliklar zerinde teminat yéneticisi lehine sinirli ayni hak
tesis edilecektir.

Teminata konu olacak varliklarin mulkiyeti teminat yoneticisine devredilmeden ya da bunlar Uzerinde
sinirli ayni hak tesisine iligskin islemler tamamlanmadan, teminatli sermaye piyasasi aracinin satisina
baslanamayacaktir. islemlerin en geg satisa baslanmadan 1 is giinii 6nce tamamlanmis olmasi
gereklidir.

B. Teminata Konu Varliklar

Teblig'in “Teminata Konu Varliklar’ maddesi ile teminata konu varliklarin neler olabilecegi ve teminata
konu varliklarin sahip olmasi gereken nitelikler belirlenmistir. Asagida sayilan varliklar Teblig
kapsaminda teminata konu olabilecek olup; Kurul s6z konusu varliklarin hangi oranda teminat olarak
kabul edilecegini belirlemeye ve teminata konu variklarin bu kapsamda yeniden degerlemesini talep
etmeye yetkildir.

(i)  Nakit (Turk Lirasi/konvertibl doviz),

(ii) Varliga veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi madde 15/1’de sayilan varliklar,

(iii) Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihra¢ edilen ddviz cinsinden tahviller, Devlet i¢
borglanma senetleri, Hazine ve Maliye Bakanhgi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalari.

(iv) Borsa istanbul A.S. Yildiz Pazarda islem géren paylar,
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(v) Bankalar tarafindan ihra¢ edilmis 6zkaynak hesaplamasina dahil edilecek niteliktekiler haric
borglanma araglari,

(vi) Herhangi bir kisitlama igermeksizin ilk talepte derhal 6deme taahhudunui igeren banka teminat
mektuplari,

(vii) Yatirim fonu katilma paylari,

(viii) Borsada iglem goren standart kiymetli madenler,

(ix) Ipotege dayali menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler,

(x) Niteligine uygun olmasi durumunda sigortalanmasi gartiyla Ticari islemlerde Tasinir Rehni
Kanunu’nun madde 5/7’in (a), (e), (f), (), (), (h) ve () bentlerinde yer alan varliklar,

(xi) Sigortalanmasi sartiyla, 4721 sayili Kanunun 704 (inci maddesinde belirtilen tasinmaz mallar,

(xii) isburada sayilan teminat olarak kabul edilebilecek varliklar Gizerinde tesis edilebilecek sinirli
ayni haklar.

Yukarida sayilan varliklarin mulkiyet devri veya Uzerinde sinirli ayni hak tesis edilecedi tarih itibariyle:

(i) teminata konu varliklarin Tlrkiye Cumhuriyeti sinirlari icinde olmasi, teminata konu varhigin
alacak olmasi halinde ise s6z konusu alacagin bor¢lusunun Turkiye'de yerlesik kisilerden
olmasi, ve

(ii)  Varhklarin Gzerinde devri veya sinirli ayni hak tesisini kisitlayici yiakimlaliklerin bulunmamasi
gereklidir.

Teminata konu varliklara ait donemsel gelirler de aksi teminat ydnetim sdzlesmesinde
kararlastirilmadigi middetge teminata konu varlik dederine eklenecektir.

Teminat ydneticisinin, kamuya olanlar dahil borglari sebebiyle alacaklilarin teminat ydneticisinin
malvarliklarina kargi haciz takip ve benzerleri islemler yapmalari olasidir. Teblig, bu risklerin teminat
yoneticisi uhdesinde bulunan ve yatirmcilarin alacaklarini korumak igin teminat tesis edilen
varliklarin etkilememesi saglamak adina, bu varliklarin teminat yoneticisinin malvarligindan ayri
olmasi ve ayrn izlenecegini duzenlemigtir. Bu kapsamda teminata konu varliklar, teminat
yoneticisinin borg¢lar nedeniyle kamu alacaklari igin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas
masasina dahil edilemez ve Uzerlerine ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz konulamaz.

Teminata konu varliklarin zilyetligi ihraggida veya teminat ydneticisinde kalabilecedi gibi bir Gg¢lncu
kisiye de birakiimasi mumkundudr. Zilyetligin hangi tarafta kalacagr ve bu varliklarin nasil
isletilecegi/kullanilacagi da teminat yonetim sdzlesmesi ile diizenlenecektir.

Teminata konu varliklarda mahkeme karari geredi teminat yéneticisinin malkiyetinden ¢ikmasi veya
yok olmasi gibi hallerde, ayni dederde yeni varlik/ve veya haklarin 3 ig giinii icinde eklenmesi
zorunludur.

C. Teminat Yonetim Sozlesmesi
Teblig’in “Teminat Yénetim Sézlesmesi” baslikli Gglinci bolimi kapsaminda yer alan sekizinci
maddesi uyarinca ihraggi ile teminat yoneticisi arasinda Teblig ile belirlenen asgari unsurlari igeren
yazili bir teminat yonetim so6zlesmesi akdedilmesi 6ngortlmastir.
Bu sdzlesme ile temel olarak, ihraggl, teminatlarin saglanmasi icin gerekli devir ve hak tesisi

islemlerini gerceklestirmeyi, teminat yoneticisi de bu varliklarin iadresini ve gerektiginde paraya
cevirerek yatirimcilara olan yukumluluklerin yerine getiriimesini saglamayi taahhut etmektedir.
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Teminat yonetim sézlesmesi, sermaye piyasasi aracglarinin itfasi ya da teminatlarin paraya cevrilerek
yatirimcilara 6deme yapilmasi ile sona erer.

ilaveten teminat yoneticisinin teminata konu varliklari Tebli§ ve teminat yénetim sdzlesmesinde
ongorilen sekilde idare etmediginin fark edilmesi halinde ihraggi tarafindan yapilacak bildirim
akabinde 5 is gunu iginde uygunlugun saglanmasi gereklidir. Aksi halde ihraggi tarafindan 5 gunlik
stirenin sonundan itibaren 3 is glini icinde s6zlesme feshedilir.

D. Temerrit ve Temerrudiin Sonuglari

Teblig'in “Temerriit ve Temerriidiin Sonuglar’” bashkli dokuzuncu maddesi uyarinca, sermaye
piyasasi aracinin anapara, faiz ve benzeri 6demelerinin izahnamede veya ihra¢ belgesinde
ongorilen surede yerine getiriimemesi temerrit sayilir.

Teminat yonetim sozlesmesi kapsaminda teminattan alacagin kargilanmasinin s6z konusu olacagi
diger durumlar da belirlenebilecek olup, bu durumlar da temerritle ayni sonucu doguracaktir.

Temerrt halinde teminat yodneticisinin teminata konu varliklari paraya ¢evirmesinin hizli sekilde
yapilmasini teminen, teminatlara basvuru igin genel prensiplerden daha farkl bir yapi benimsendigi
gorulmektedir. Soyle ki, temerrut halinde; herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, stre verme, adli
veya idari merciden izin ya da onay alma, teminatin agik arttirma ya da baska bir yol ile nakde
cevrilmesi gibi herhangi bir 6n sarti yerine getirme yukumluliigii olmaksizin, teminat yoneticisi
teminata konu varliklari satip bedellerini yatirimcilar arasinda paylastirabilir.

Teminata konu varliklarin, ihragginin édeme ylkumlalUklerini karsilayacak kadarlik kismi paraya
cevrilecektir. Teminata konu varliklarin paraya cevriimesiyle elde edilen tutarin, yatirimcilarin
tamaminin alacaklarini kargilamaya yetmemesi halinde ise teminat yoneticisi tarafindan yatirrmcilara
oransal olarak 6deme yapilacagi dizenlenmigtir.

E. Teminat Raporu

Teminat ydneticisi asagida yer alan hallerde Teblig’de 6rnedine yer verilen ve ihrag bilgisi, temerrtt
durumu ve teminata konu varliklara iligkin 6zet bilgileri iceren teminat raporunu 10 is ginu i¢inde
hazirlamakla yakimludar:

(i) llgili sermaye piyasasi araglarinin ihracini takip eden alti aylik dénemler itibariyla,

(ii) Temerrut veya temerritle ayni sonucu doguran diger hallerin ortaya ¢ikmasi durumunda,

(iii) Teminata konu varligin paraya cevrilmesi islemi sonug¢landiginda,

(iv) Kurul tarafindan istenecek diger hallerde.

F. Teminat Yoneticisine iliskin Esaslar

Teminat yoneticileri, Kurul tarafindan onaylanarak ilan edilen ve genel saklama yetkisine sahip
yatirim kuruluglaridir.

Teminat yoneticisi, teminata konu edilen varliklarin, teminattan alacagin karsilanmasi s6z konusu
oldugunda paraya cevriimesine, teminata konu varliklarin satig tutarinin yatirrmcilar arasinda
paylastirilmasina, sermaye piyasasi aracinin itfa edilmesi halinde teminata konu varliklarin teminat
verene iade edilmesine, mulkiyet devri ve ayni hak hak tesisi veya kaldiriimasi igin (ilgili siciller
nezdinde yapilacak igslemler de dahil) gerekli islemleri ve yatirrmcilarin hak ve menfaatlerinin
korunmasi da dahil diger her tirli is ve islemlerin yerine getiriimesine yetkili ve gorevlidir.
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Teminat ydneticisi ile ihraggl arasindaki iliskiye iliskin de sinirlamalar getirilmistir. Buna goére teminat
yoneticisi ihraggl ile iliskili taraf olamayacag@i gibi, teminat yoneticisi veya yonetim kontrolline sahip
pay sahibi veya yonetim kurulu UGyeleri ile genel mudurd, ihraggl lehine (veya tam tersi) teminat
veremeyecekiir.

G. Kamunun Aydinlatiimasi

Teminat yOneticisi, teminat sd6zlesmesinde degisiklik yapilmasi, temerrit halinin ortaya ¢ikmasi gibi
Teblig'de ongorulen hallerde kamuya agiklama yapmak ile yakumla kilinmistir.

Isbu bilgilendirme notu 26 Ocak 2022 tarihli ve 31713 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sermaye Piyasasi
Araglarinin Teminatli ihracina lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’e iliskin bilgilendirme amaciyla 02 Subat
2022 tarihi itibariyla hazirlanmigtir.

Isbu bilgilendirme notu igerisinde yer alan degerlendirmeler hukuki tavsiye ya da hukuki gériis niteligi teskil
etmemekte olup, bu degerlendirmelerden 6tiirli herhangi bir sekilde Aksu Caliskan Beygo Avukatlik Ortakligi’na
sorumluluk tahmili mimkdn degildir. Bu bilgi notunun kapsamindaki soru ve sorunlariniz bakimindan hukuki
danigman gérusi alinmasi tavsiye edilir.
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Ayrintils bilgi icin bizimle temasa gecebilirsiniz.

ELA SARI
Ortak Avukat

Ela.sari@aschukuk.com

ASCh:

AKSU CALISKAN BEYGO

Esentepe Mh. Harman 1 Sk. No 5 Harmana Giz
Plaza Kat 3-8-15-16 34394 Sisli - Istanbul

. +90 212284 9882
D +90 212 284 9883
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