ASChukuk

AKSU CALISKAN BEYGO AVUKATLIK ORTAKLICGI

19 MAYIS 2023

SERMAYE PiYASASI KURULU TARAFINDAN PAYLARI GIRiSIM SERMAYESi PAZARINDA
ISLEM GORECEK ORTAKLIKLARA ILISKIN ESASLAR TEBLIGI YAYIMLANDI.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”) tarafindan 18 Mayis 2023 tarihli ve 32194 sayili Resmi Gazete’de
11-16.3 sayili Paylari Girisim Sermayesi Pazarinda islem Gérecek Ortakliklara iliskin Esaslar Tebligi
(“GSP Tebligi”’) yayimlanarak yururlige girmistir.

I. YONETICi OZETi

GSP Tebligi ile halka agik olmayan ortakliklarin, Girisim Sermayesi Pazari’'nda islem gérmek Uzere
ihrac edilecek paylarinin halka arz edilmeksizin satisina iliskin usul ve esaslar dizenlenmektedir.
GSP Tebligi kapsaminda halka acik olmayan anonim sirketlerin sermaye artirimi yoluyla paylarinin
halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satigi ve bu suretle sz konusu sirketlerin halka acik hale
gelmesine imkan taninmaktadir.

GSP Tebligi kapsaminda 6zet olarak;

(i) GSP Tebliginde pay satisi gerceklestirmek isteyen anonim ortakliklarin saglamasi
gereken asgari sermaye oranlari ve bu kapsamda paylarini satisa sunacagi yildan dnceki
yil 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari itibariyla saglamasi gereken sartlar
belirlenmisgtir.

(i) Bu kapsamda pay ihrac etmek isteyen ortakliklarin esas sdzlesmelerini Kurul
dizenlemelerine uygun hale getirmesi ve 11-5.2 sayili izahname ve ihrag Belgesi Tebligi
(“izahname ve ihrag Belgesi Tebligi’) kapsaminda izahname hazirlayarak onay igin
Kurul’a bagvurmasi gerekecektir.

(iii) izahnamenin SPK tarafindan uygun bulunmasi ile, ilgili ortakliklar Girisim Sermayesi
Pazari Uzerinden nitelikli yatirnmcilara satis yapabilecekler ve 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'’nun (“SPKn”) 16’inci maddesi kapsaminda halka agik statlistnde
sayllacaklardir.

(iv)  Ortakliklar halka agik sayllmakla birlikte halka agik ortakliklarin tabi oldugu tim mevzuata
tabi kihnmamis olup, GSP Tebligi ile Girisim Sermayesi Pazar’'nda iglem goérecek
ortakliklara ¢esitli muafiyetler taninmistir.

1/4



GSP TEBLIGI iLE GETIRILEN DUZENLEMELER

A. Ortakhklarin Sermaye Artirmi Yoluyla Paylarinin Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli
Yatinmcilara Satigina iligkin Genel Esaslar

Oncelikle, Ortakliklarin GSP Tebligi kapsaminda pay ihra¢ edebilmesi igin, Kurul diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmis ve 6zel bagimsiz denetimden gecmis, paylarin satisa sunulacagi yildan
onceki yila ait finansal tablolari itibariyla,

(i) aktif toplaminin en az yirmi milyon Turk Lirasi tutarinda olmasi,

(i) net satis hasilatinin en az on milyon Turk Lirasi tutarinda olmasi,

(iii) kayitli sermaye sistemine gegmek icin ise tescil edilmig sermayesinin en az on milyon TL
tutarinda ve tamaminin 6denmis olmasi gerektigi hukme baglanmigtir.

Ortakliklarin sermaye artirimi suretiyle ihra¢ edilecek paylarinin halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara satilabilmesi ve GSP’de iglem goérebilmesi igin oncelikle ortaklik esas s6zlesmesinin
Kurul ve duzenlemelerine uygun sekilde tadil edilmesi amaciyla hazirlanan tasarinin Kurul onayina
sunulmasi gereklidir.

Bununla birlikte ayrica ortakliklarin, izahname ve ihra¢ Belgesi Tebligi cercevesinde izahname
hazirlamasi ve bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunlu kilinmigtir. Paylarin Girisim Sermayesi
Pazarinda islem gérmesi amaciyla nitelikli yatirimcilara satisina iliskin izahnamenin onayi amaciyla
Kurul'a yapilacak basvuru oncesinde yapilacak islemler ilgili tebligde sayilmistir. Kurulca onayh
izahnamenin ilanindan sonra, paylarin satisa sunulacagi tarihten en az iki gin 6nce, satisin
baslangi¢ ve bitis tarihinin KAP’ta ilan edilmesi zorunlu kilinmigtir. Paylarin satis siresi iki is glini
olarak belirlenmisgtir.

Girisim Sermayesi Pazari’'nda yalnizca sermaye artirimi yoluyla ihrag edilecek paylar igslem gorecegi
belirtiimistir. Sermaye artinmi i¢in, TTK 461 hikmune uyularak, ortakligin kayitli sermaye sisteminde
olmasi durumu haric olmak Uzere, TTK hukumleri cercevesinde genel kurulca sermayenin
artirlmasina ve yeni pay alma haklarinin kismen ya da tamamen sinirlandirilmasina iligkin karar
alinmasi gereklidir.

Mevcut ortaklarinin sahip olduklari sermaye artirrmina konu olmayan paylar borsada iglem goéren
nitelige donustirilemeyecektir.

Girisim Sermayesi Pazari’'nda islem goérmek Uzere paylari halka arz edilmeksizin ihra¢ edilecek
sirketlerde ek pay satigi gerceklestiriiemeyecektir.

B. Ortakliklarin Paylarinin Sermaye Arttinmi Yoluyla Halka Arz Edilmeksizin Satisi
Sonrasinda Uyulacak Esaslar

GSP Tebligi kapsamindaki ortakliklarin paylari, borsada islem gérmeye basladigi yili takip eden 2 yil
tamamlanmadan halka arz edilerek satilamayacagi belirtiimistir.

Ortakliklar, paylari borsada islem gérmeye basladigi yili takip eden bes yili asmamak uzere
paylarinin borsanin diger pazarlarinda islem gérmesini teminen, Kurul’un ilgili dizenlemeleri uyarinca
paylarinin yalnizca sermaye artirimi yoluyla halka arz edilmesi suretiyle dlizenlenecek izahnamenin
onaylanmasi talebiyle Kurula basvuruda bulunmasi zorunlu kilinmistir.
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Kurul tarafindan izahnamesi onaylanmayan ya da belirtilen sirede izahname onayi icin Kurul’a
basvurmayan ortaklik baskaca bir isleme gerek kalmaksizin SPKn kapsamindan ¢ikmis ve paylari
borsa tarafindan Girisim Sermayesi Pazar’'ndan ¢ikariimis sayilacaktir.

Girisim Sermayesi Pazari’ndan ¢ikarilmis sayilan ortakliklarin, ¢gikariimig sayilma tarihinden itibaren
2 yil boyunca paylarinin halka arzi amaciyla VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin (“Pay Tebligi”)
kapsaminda basvuru yapamayacagi dizenlenmistir.

izahnamenin onaylanmasi ve paylarinin halka arzindan sonra paylari borsanin diger pazarlarinda
islem goérmeye baslayan ortakliklarin, daha 6énce GSP’de islem géren paylari hari¢ olmak Uzere,
halka arza konu olmayan paylari, paylarinin borsanin diger pazarlarinda islem gérmeye basladigi
tarinten itibaren 2 yil ge¢cmeden borsada igslem goéren nitelige donusturilemeyecedi de hikme
baglanmistir.

C. Yukiumlulukler ve Muafiyetler

GSP paylar Girisim Sermayesi Pazari’'nda islem goérecek ortakliklar ti¢ ve dokuz aylik ara dénem
finansal rapor dizenleme yukumluliginden muaftir. Bu ortakliklar ayni zamanda Kurumsal Yonetim
ilkelerine uyum saglanmaktan da muaf kiinmistir. ilaveten 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki islemler
ve Ayrilma Hakki Tebligi hikumleri bu ortakliklar bakimindan uygulanmayacaktir.

Paylar1 Girisim Sermayesi Pazar’'nda iglem géren ortakliklarin devralma veya devrolma yoluyla
birlesme islemine taraf olmasi durumunda, birlesme isleminin tescili ile birlikte bu ortakliklar bagkaca
bir isleme gerek kalmaksizin SPKn kapsamindan ¢ikmis ve paylari Girisim Sermayesi Pazar’'ndan
cikariimis sayilir. Birlesme isleminin tescilinden itibaren 2 yil gegmeden devralan ortaklik, paylarinin
Girisim Sermayesi Pazarinda islem gérmesi amaciyla satisina iligskin izahnamenin onayl amaciyla
basvuramayacaklardir.

Paylari Girisim Sermayesi Pazari’nda iglem goéren ortakliklar ve bunlarin badh ortakliklari, ortakhgin
kendi paylarinin geri alimi iglemi yapamayacaklardir.

ilaveten, Pay Tebligi'nin 8'inci bélimii ile diizenlenen 500°l asan ortak sayisi nedeniyle halka arza
olunmus sayilan ortakliklara iligkin hakimler de uygulama alani bulmayacaktir. Bu kapsamda, halka
acik ortaklik statusini kazandiktan sonra en geg iki yil icinde paylarinin igslem gérmesi icin borsaya
basvurma zorunlulugu gibi hikimlere tabi olmayacaklar, GSP Tebligi ¢ercevesinde pay ihraci
gerceklestireceklerdir.

Isbu bilgilendirme notu 18 Mayis 2023 Tarihli ve 32194 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan I1-16.3 sayili Paylari
Girisim Sermayesi Pazarinda Islem Go6recek Ortakliklara lliskin Esaslar Tebligi'ne liskin bilgilendirme amaciyla
19 Mayis 2023 tarihi itibariyla hazirlanmistir.

Isbu bilgilendirme notu igerisinde yer alan degerlendirmeler hukuki tavsiye ya da hukuki gériis niteligi teskil
etmemekte olup, bu degerlendirmelerden 6tiirii herhangi bir sekilde Aksu Caliskan Beygo Avukatlik Ortakligi’na
sorumluluk tahmili mimkdn degildir. Bu bilgi notunun kapsamindaki soru ve sorunlariniz bakimindan hukuki
danigman gérusi alinmasi tavsiye edilir.
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Apyrintds bilor icin bizimle temasa gegebilirsiniz.

ELA SARI DIDEM BAYRAKTAR
Ortak Avukat Avukat

Didem.bayraktar@aschukuk.com

Ela.sari@aschukuk.com
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