ASChukuk

AKSU CALISKAN BEYGO AVUKATLIK ORTAKLIGH

YIL
.YEARS

3 Kasim 2021

e e aas sewenl Cselle | * 2

Lol P P LWL L T | Ty

TR S R s ||

o RS SR S nn by
o A !

Fha R il T T—

, i ) " g - R ) T

I Jaﬂt A TR T |l 7 ik — = vl _I A LG
WA, QUS| MEE : SSwa M3 e ——
o= i " A AR

Ty
‘\""“n.\-nnr-n e U

g,
- i
napa. ., b UL REE T

SERMAYE PiYASASI KURULU TARAFINDAN YENI KITLE FONLAMASI TEBLIGI YAYIMLANDI

Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”) tarafindan dizenlenen [11-35/A.2 sayili Kitle Fonlamasi Tebligi
(“Teblig”) 27 Ekim 2021 tarihli ve 31641 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak mevcut I11-35/A.1
saylli Paya Dayali Kitle Fonlamasi Teblidi (“Miilga Teblig”) yiururlikten kaldirimistir. 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 35/A maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu kendisine verilen
yetkiyi kullanarak Teblig’e borclanmaya dayali kitle fonlamasina dair hikimleri eklemistir ve ayrica

paya dayal kitle fonlamalara dair esas ve usullerde ¢esitli degisiklikler yapilmistir.
YONETICi OZETi

Teblig kapsaminda kitle fonlamasi sistemine iligkin getirilen temel yenilikler ve degisiklikler agsagidaki
sekilde dzetlenebilecektir:

(i) Borglanmaya dayali kitle fonlamasi sistemi getirilmigtir. Milga Teblig kapsaminda
yalnizca paya dayal kitle fonlamasi modeline iliskin diizenlemeler getirilmis iken; Teblig ile
birlikte paya dayali kitle fonlamasi modeline ilaveten “borglanma araci karsiliginda”
gerceklestiriimek Uzere borglanmaya dayali kitle fonlamasi sistemi getirilmistir.

(i) Platformlarin kurulus sartlarina iliskin diizenlemeler getirilmistir. Kitle fonlama
platformlarinin kurulusu ve bu kapsamda kitle fonlanmasi faaliyetinde bulunabilmeleri Kurul
iznine tabi kilinmig ve daha 6nce listeye alinma igin gerekli olan sartlara paralel olan gesitli
kurulus sartlari getirilmistir.

(iii) Girigsim sirketi ve girisimci tanimlari genigletilmistir. Milga Tebli§ kapsaminda “girisim
sirketi” ifadesi yalnizca anonim sirketler ile sinirlanmis iken, Tebli§ kapsaminda toplanan
fonlarin emanet yetkilisi nezdinde acilan bloke hesabina aktariimasi éncesinde anonim
sirkete donlismek lzere, limited sirketleri de kapsar hale getirilmigtir.

(iv) Yatirimci tiiriine gére azami yatirim tutarlari 6ngériilmiis olup, fon toplanmasina iligskin
esaslar belirlenmistir Nitelikli yatirnmci sifatini haiz gergek kisilerin, kitle fonlamasi
modellerine gére yapabilecekleri azami yatirim tutarlari belirlenmistir.
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I. GIRISIMCI VE GIRiSIM SIRKETI TANIMLARINDA DEGIiSIKLIKLER

Tebli§ kapsaminda Fonlanan Sirket tanimi getirilmis olup, “girisimciler tarafindan kurulan anonim
sirketi veya emanet yetkilisi nezdindeki hesabina, bloke edilen fon tutarinin aktarildidi girisim sirketi”
olarak diuzenlenmisgtir.

Girisim Sirketi taniminda ise, gelisme potansiyeli tasiyan ve projesine kaynak ihtiyaci
bulunan, anonim sirket kurma zorunlulugu olmadan faaliyetlerine devam edecek ve Turkiye'de
kurulu olan anonim sirketlere ilave olarak, limited sirketler eklenmistir. S6z konusu limited sirketlerin
toplanan fonlarin emanet yetkilisi nezdinde agilan bloke hesabina aktariimasi éncesinde anonim
sirkete déniismesi gerekmektedir.

Girisimci tanimi da projesine paya ve/veya borglanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla kaynak arayan
Tarkiye’de yerlesik gercek kisileri ve limited veya anonim sirket tiriindeki tizel Kigileri kapsayacak
sekilde genigletilmistir.

Il. PLATFORMLARIN KURULUS PROSEDURU VE ORTAKLIK YAPISI

Kitle fonlamasina aracilik eden ve elektronik ortamda hizmet veren kuruluslar olarak tanimi
guncellenen kitle fonlama platformlari (“Platform”) bakimindan Mulga Teblig kapsaminda 6éngérilen
belirli sartlari saglamalari ve faaliyet gosterebilmek adina listeye alinmak tzere Kurul'a bagvurmalari
Ongorialmas idi.

Teblig ile getirilen yeni diizenleme kapsaminda, Platform’larin kurulusu igin daha 6nce listeye alinma
bakimindan 6ngérilen kosullara paralellik gosteren ve asagida sayilan kosullarin saglanarak
Kurul'dan izin alinmak Uzere basvurmalari zorunlu kilinmistir:

(i) Anonim ortaklik olmasi,

(ii) Sermayesinin asgari 1.000.000 Turk Lirasi tutarinda ve tamaminin nakden édenmis
olmasi, sermayesinin ve 6z sermayesinin bu tutardan az olmamasi,

(iii) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

(iv) Ticaret unvaninda “Kitle Fonlama Platformu” ibaresinin bulunmasi,

(v) Esas s6zlesmesinde isletme konusunun munhasiran paya ve/veya borglanmaya dayali
kitle fonlamasi faaliyetinde bulunulmasina aracilik edilmesi olarak belirtiimis olmasi,

(vi) Kurucularinin Teblig’in 6'inci maddesinde belirtilen sartlar saglamasi,

(vii)  Yonetim kurulunun asgari olarak 3 kisiden olugmasi.

Kurulus izni alan Platform’larin izin alinmasini takiben 6 ay igerisinde listeye alinmak Gzere Kurul'a
basvurmalar gerekmektedir. Aksi halde Platform listeye alinma hakkini kaybedecektir. Yine listeye
alinmayi takiben 6 ay icerisinde, kampanya bagvurusunda bulunulmasi halinde kampanya surecinin
filen yUratdlebilmesine imkan saglayacak sekilde faaliyete gecmeyen platform, Kurul tarafindan
resen listeden gikarilacaktir.

Platform’larin ortaklk yapisinda gergeklesecek degisikliklerin asagida sayilan degisiklikler
kapsaminda olmasi halinde Kurul’dan onay alinmasi zorunlu kilinmistir:

(i) Bir kisinin platform sermayesinin veya oy haklarinin dogrudan veya dolayl olarak %10’u

veya daha fazlasini temsil eden paylari edinmek suretiyle platform ortagi olmasi veya bir
ortaga ait paylarin platform sermayesinin veya oy haklarinin %10, %20 veya %50’sini
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asmasl sonucunu veren pay edinimleri ile bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin
altina diismesi sonucunu veren pay devirleri,

(i) Herhangi bir orana bagh olmaksizin, yonetim kurulunda temsil edilme hakki veren
imtiyazli paylarin devri,

(iii) Platformun yénetim kurulunda temsil edilme hakki veren imtiyazli paylarina sahip tizel
kisinin sermayesinde %10, %20 veya %50 oranlarinin agilmasi sonucunu doguracak
sekildeki ortaklik yapisi degisiklikler ile

(iv) Platformlarin sermayesinin veya oy haklarinin %10’undan fazlasina sahip tuzel kisilerin
yonetim kurulunda temsil edilme imtiyazi veren paylarinin devri.

ll. YENi MODEL: BORGLANMAYA DAYALI KiTLE FONLAMASI

Milga Tebli§ kapsaminda yalnizca paya dayali kitle fonlamasi modeli dizenlenmis idi. Teblig ile
borclanmaya dayali kitle fonlamasi modeli sermaye piyasasi mevzuatina kazandiriimistir. Buna gére
borclanmaya dayali kitle fonlamasinin yalnizca borglanma araci satisina istinaden yapilabilecedi,
borclanma araci satisi diginda, borg veya dding sézlesmesi ya da borg iliskisi doguran herhangi bir
baska s6zlesme vasitasiyla veya borclanma araci disinda herhangi bir sermaye piyasasi araci
karsiliginda yuruttilemeyecegdi dizenlenmistir.

Borglanma araci karsiliginda yatinmcilardan toplanan fonlarin tamaminin nakden 6denmesi
gerekmektedir.

Bir girisimci veya girisim sirketi tarafindan herhangi bir 12 aylik dénemde, Platform’lar araciligi ile
borclanmaya dayali olarak, en fazla iki kampanya ile fon toplanabilecegi diizenlenmistir. S6z konusu
sinirlamalar paya dayali kitle fonlamasi modeli i¢in de éngdriilmiistir. ilaveten, bu dénemde
toplanacak fon tutarinin Kurul tarafindan izahname hazirlama yukumluliginden muafiyet taninan ve
her yil Kurul Bulteni ile ilan edilen ihrag sinirini gegemeyecegi hikme baglanmigtir.

Bilgi formunda yer verilmesi sartiyla, bor¢glanma araglarina iliskin geri 6deme yukumliliklerinin nakit
yerine, yukumlaligin yerine getirilmesi sirasinda yatirimcilarin rizasinin alinmasi kosuluyla,
fonlanan sirketin payinin verilmesi suretiyle veya bilgi formunda belirtilen sekilde yerine getiriimesinin
muamkun oldugu dizenlenmistir.

Borglanmaya dayali kitle fonlamasi yurutecek Platform’larda gorev alacak yatirim komitesinin,

(i) En az bir (iyesinin Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar icin Lisanslama ve Sicil
Tutmaya lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§’de tanimlanan kredi derecelendirme lisansina
sahip kisilerden olmasi,

(i) Uye sayisinin gogunlugunun tecriibe sartina ilave olarak istatistik, risk degerlemesi ve
yonetimi, finansal analiz, derecelendirme ve degerleme alanlarinin herhangi birinde en
az 5 yillik tecribeye sahip kigilerden olmasi zorunlu kilinmistir.

IV. YATIRIM SINIRLAMALARI
Nitelikli yatirnmci olmayan gercgek kisilerin,
- Paya dayali kitle fonlanmasi yoluyla bir takvim yili icerisinde azami 50.000 Trk Lirasi yatirim
yapabilecedi dizenlenmistir. Bununla birlikte, bu sinirin 200.000 Turk Lirasi’ni agsmamak
kaydiyla yatirnmcinin platforma beyan ettidi yillik net gelirinin %10’u olarak uygulanabilecegi

ongoralmustur
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- Borg¢lanmaya dayali kitle fonlamasi yoluyla bir takvim yili icerisinde azami olarak 50.000
Tark Lirasi yatirrm yapabilecegi ve bu sinirin 200.000 Turk Lirasi’'ni asmamak kaydiyla
yatirmcinin platforma beyan ettigi yillik net gelirinin %10’u olarak uygulanabilecegi
dizenlenmistir.

- Bununla birlikte, yine nitelikli yatirrmci olmayan gercek kigilerin bor¢glanmaya dayali kitle
fonlamasi yoluyla bir projeye ise azami 20.000 Turk Lirasi yatirm yapabilecegi
duzenlenmistir.

Ayrica Tebli§ uyarinca, fonlarin aktariimasina, fon toplanmasina ve kampanya sureglerine iligkin
olarak da birtakim 6n sartlar ve esaslar getirilmistir.

Yatirim sinirlarina iliskin kontrol ise Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan, Gye bazinda iletilen en son
tarihli beyan dikkate alinarak gerceklestirilecektir.

Ayrintili bilgi i¢in bizimle temasa gegebilirsiniz.

Ela Sarn
Ortak Avukat

Didem Bayraktar
Avukat

ela.sari@aschukuk.com didem.bayraktar@aschukuk.com

Isbu bilgilendirme notu 27 Ekim 2021 tarihli ve 31641 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 11-35/A.2 sayili Kitle
Fonlamasi Tebligi’ne iliskin bilgilendirme amaciyla 3 Kasim 2021 tarihi itibariyla hazirlanmistir.

Isbu bilgilendirme notu igerisinde yer alan dederlendirmeler hukuki tavsiye ya da hukuki gériis niteligi tegkil
etmemekte olup, bu degerlendirmelerden ©6tirli herhangi bir sekilde Aksu Caliskan Beygo Avukatlik
Ortakhigr’na sorumluluk tahmili mimkiin degildir. Bu bilgi notunun kapsamindaki soru ve sorunlariniz
bakimindan hukuki danisman gériisi alinmasi tavsiye edilir.
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