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TASFIYESINE KARAR VERILEN YATIRIM FONLARI HAKKINDA KANUN YURURLUGE GIRDI.

17 Eylul 2026 itibaryla tasfiyesine karar verilen yatinm fonlarina iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan ilke kararlari ve basin duyurularn ile tasfiye usul ve esaslarinin cercevesi
cizilmekteydi.

Fonlarin tasfiyesine iliskin usul ve esaslar 27 Ekim 2026 tarih ve 33413 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 7596 sayill Tasfiyesine Karar Verilen Bazi Yatinm Fonlari Hakkinda Kanun (“Kanun”) ile
birlikte detayll sekilde dizenlenmistir.

I.  YONETICI OZETi

Kanun kapsaminda 17 Eylul 2026 tarihi itibariyla 17/9/2026 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”)
kararlan ile tasfiyesine karar verilen yatinm fonlarinin tasfiyesine iliskin belirlenen esaslar su sekilde
Ozetlenebilir:

(i)  Hak sahipleri: 17/9/2026 tarihi ve dncesinde ilgili fonun temerrtdd ve/veya katima payi fiyatinin
aclklanmamasi nedenleriyle gerceklestiriemeyen talimatlar bakimindan, katima paylan bloke
edilmis olan yatinmcilar da ayri bir grup olusturmaksizin fon pay sahibi sifatiyla Kanun’a tabidir.

(i)  Odeme tutarlarinin belirlenmesi ve net yatinm degeri: Oncelikle fonun dagtilabilir nakdinin tasfiye
kararindan 6nceki gun sonu itibariyla gecerli fon birim pay fiyati zerinden hesaplanan toplam tutari
karsilamaya yetip yetmedigi tespit edilecektir. Tutar yeterli degil ise Kanun'da hesaplama usull
6éngorulen net yatinm degeri baz alinarak 6deme tutarlari belirlenecektir.

()  Ara Odeme ve Nihai Odeme: Net yatinm tutari 1.000.000 TL'nin altinda olan yatirmcilar igin net
yatinm tutari kadar, 1.000.000 TL ve Uzerinde olan yatinmcilar igin ise en fazla 1.000.000 TL olarak
gergeklestirilecektir. Nihai 6deme yapilirken ise yatirmciya ara 6deme dahil daha 6nce yapilan
ddemeler mahsup edilecektir.

(i) Dagitilabilir nakdin yeterli olmamasi halinde 6deme usul: Dagitilabilir nakdin birinci fikraya goére
hesaplanan net yatinm tutarlarinin ve/veya ikinci fikraya goére hesaplanan ara 6deme tutarlarinin
tamamini karsilamaya yetmemesi halinde ise ddemeler yatinm tutarina gére veya asgari bir 6deme
tutar baz alinarak yapilabilecektir.

(i) Fon zararnndan sorumluluk: Fonun zarara ug@ratimasindan oncelikle portfdy yonetim sirketleri
sorumlu kilinmustir. Bu tutarin portféy yonetim sirketinden tahsil edilememesi halinde, sorumlulugu
Kurulca belirlenen kisiler ile bu kisilerle birlikte hareket edenler sahsen sorumlu kilinmistir.

(iv) Elkoyma ve misadere: Fonlarla baglantil fiiller nedeniyle yurttilen sorusturmalar kapsaminda
elkoyma karari verilebilecek olup, yargilama neticesinde varliklarin mtsaderesine karar verilir ise
bu varliklar fonlara, tasfiye tamamlanmis ise YTM'ye aktarilacaktir.
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|l. Tasfiye Surecinin Detaylari

Tasfiyeyi Yurtatmeye Yetkili Kuruluglar

Fonlarin tasfiyesi, Kurul'un gézetim ve denetiminde tasfiye ile gorevli kuruluslar tarafindan
yurutUlecektir.

Tasfiye ile gérevii kuruluslar Kurul'un ilke kararlari ile belirlenerek duyurulmaktadir. Kurul'un
27/10/2026 tarih ve 76/1903 sayili karari uyarinca Pusula Portféy Yénetimi AS’nin ve Atlas
Portféy Yonetimi AS’nin kurucusu oldugu fonlarin tasfiyesi T.C. Ziraat Bankasi AS, Tera Portfdy
Yonetimi AS’nin  kurucusu oldugu fonlarin tasfivesi Tirkiye Is Bankasi AS tarafindan
yuratulecektir.

Fon Malvarliginin Nakde Dénusturilmesi

Tasfiye ile gorevli kuruluslar, yatinmci menfaatini, ilgili varligin piyasa kosullarini ve fon portfoy
yapilarini, fon varlklarinin korunmasini ve fon pay sahiplerinin ortak menfaatini gozeterek
mumkun olan en yuksek ekonomik degerin elde ediimesi amaciyla gerekli 6zeni gosterir.

Fon tasfiyesindeki varliklarin Borsa'da satisi esas olmakla birlikte Kanun madde 3 uyarinca bazi
hallerde farkli yéntemler belirlenebilecedi duzenlenmistir.

Borsada olusan fiyatin ilgili varigin gercek degerini yansitmadiginin veya tasfiyeyi
geciktireceginin Kurulca belirlendigi hallerde, tasfiye islemlerinde geri alim, hakim ortaga satma
hakki, toptan satis ve 6zel islem bildirimi yontemleri ile gegici farkl fiyat marjina ve sermaye
piyasasl mevzuati ile Borsa mevzuatinda yer alan diger yontemlere Kurulca karar verilebilir.

Kurul ayrica tasfiye ile gorevli kuruluslarin talebi Gzerine de ilgili varliklarin Borsa diginda satisina
onay verebilir.

Tasfiye surecinde tahsil edilen tutarlar, fonun yonetim ve tasfiyesi igin yapilan zorunlu giderler
dusuldukten sonra tasfiye malvarligina dahil edilecektir.

Hak Sahiplerinin Belirlenmesi

Fon pay sahipliginin, tasfiye ile goérevli kuruluslar tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu (“MKK”)
kayitlari ile mutabakat saglanmak suretiyle fon ve hesap bazinda tespit edilecegi dizenlenmistir.

Kanun'un yururluge girmesinden 6nce Kurul tarafindan yapilan basin duyurular ile de kabul
edildigi Uzere tasfiyeye konu fonlara iliskin olarak 17/9/2026 tarihi ve dncesinde TEFAS’a iletilmis
olmakla birlikte, ilgili fonun temerrudu ve/veya katilma payi fiyatinin agiklanmamasi nedenleriyle
gerceklestirilemeyen talimatlar bakimindan, katilma paylar bloke edilmis olan yatirmcilar fon
pay sahibi sifatlyla Kanun’daki tasfiye hukumlerine tabi kilinmistir.

6362 saylll Sermaye Piyasasi Kanunu ile duzenlenen sermaye piyasasi suclarini isledigi veya
isleyenlerle birlikte hareket ettigi tespit olunan kisiler ise yatirimci olsalar dahi tasfiye kapsaminda
O6deme almayacaktir.
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IIl. Yatinmcilara Yapilacak Odemeler

Net Yatirnim Tutari Hesaplamasi, Ara Odeme ve Nihai Odeme

Dagitilabilir Nakdin Tespiti. Oncelikle fon malvarliginin nakde gevrilmesiyle elde edilen
dagitilabilir nakdin, tasfiye kararindan énceki giin sonu itibariyla gecerli fon birim pay fiyati
Uzerinden hesaplanan toplam tutar karsilamaya yetip yetmedigi tespit edilecektir. Yeterli olmasi
halinde katilma payi sahipleri katiima paylar oraninda tasfiye kararindan o6nceki gun sonu
itibariyla gecerli fon birim pay fiyati Gzerinden 6deme alabileceklerdir.

Net Yatinm Tutari Hesaplamasi. Ancak tutarlarin yeterli olmadiginin tespiti halinde Kanun'un 4.
maddesi uyarinca hesaplanacak fon pay sahiplerinin net yatirm tutarlari dikkate alinacaktir. Net
yatirnm tutarr; fon pay sahibinin fiili nakit giris ve gikislarinin, tasfiye tarihine kadar TUIK tarafindan
aciklanan TUFE ve yurt ici Uretici fiyat endeksi degisim oranlarinin aritmetik ortalamasi esas
alinarak kistelyevm usulUyle guncellenmesi ve giris tutarinin ¢ikis tutarindan fazla olmasi halinde
nakit cikislarinin ilk giren ilk c¢ikar yontemiyle dusulmesi suretiyle MKK tarafindan
hesaplanacaktir.

Ara_Odemeler. Ara odemelerin, fon pay sahiplerinin tasfiye bakiyesinden alacaklari
O0demelerden mahsup edilmek Uzere, ilgili fonun tasfiye malvarligindan yapilabilecegi
belirtilmistir.

Bu surecte gerceklestirilecek ara ddemeler, birinci fikra uyarinca hesaplanan net yatirm
tutarinin endeksleme uygulanmaksizin hesaplanan kismini asmamak kaydiyla ve Kurulca
belirlenen fonlarda

(i) netyatinm tutari 1.000.000 TL'nin altinda olan yatinmcilar igin net yatinm tutan kadar,
(iv) 1.000.000 TL ve uzerinde olan yatirmcilar icin ise en fazla 1.000.000 TL olarak
gerceklestirilebilir.

Daditilabilir Nakdin Net Yatirim Tutarlari ve/veya Ara Odemelere Yeterli Olmamasi Halinde
Odeme Usuli. Dagitilabilir nakdin birinci fikraya gére hesaplanan net yatinm tutarlarinin ve/veya
ikinci fikraya gore hesaplanan ara 6deme tutarlarinin tamamini karsilamaya yetmemesi halinde
Kurul:

(i) net yatinm tutart en dusuk olan fon pay sahibinden baslanmak suretiyle 6¢deme
yapllmasina ve/veya

(i)  tum fon pay sahipleri bakimindan uygulanacak asgari bir ara 6deme tutari belirlenerek bu
tutara kadar 6deme yapilmasina karar vermeye yetkilidir.

Bu kapsamda yapilacak 6édemelerde higbir fon pay sahibine net yatinm tutarini, 6deme tutarinin
hesaplandigi tarihten ve/veya tasfiye tarihinden bir gun 6énceki guin sonu itibariyla hesaplanmis
hak ve alacak tutarlarini veya ikinci fikrada 6ngérulen 1.000.000 Turk lirasi tutarindaki ara
6deme tavanini asan 6deme yapilamaz.

Nihai Odeme. Nihai ddemede, fon pay sahibine tasfiye malvarligindan, geri kazanim hesabindan
veya diger hukuki yollardan daha 6dnce yapilan 6demeler mahsup edilecektir. Nihai 6deme tutari
aciklanmis oldugu Uzere fonun dagitilabilir nakdine istinaden édemelerin ne kadarini karsilamaya
yeterli olduguna gore belirlenmis olacaktir.
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IV. Fonun Zarara Ugratiimig Olmasindan Dodan Sorumluluk

Fon Malvarligindan Hukuka Aykirt Cikan Degerler. Fon malvarligindan mevzuata aykiri olarak
veya fonun menfaatine uygun olmayan islemlerle ¢ikarilan de@erler hukuka aykir ¢ikariimis
sayilir ve fon zarara ugratiimis kabul edilir.

Zarar veya kayiptan oncelikle fonun kurucusu ve/veya yoneticisi olan portfoy yonetim sirketi
Sorumlu kilinmistir.

Bu tutarin portfdy yonetim sirketinden tamamen veya kismen tahsil edilememesi veya
edilemeyeceginin acgikga belli olmasi halinde ise, fonun zarara veya kayba ugratimasinda
sorumlulugu Kurulca belirlenen gercek ve tuzel kisiler ile bu kisilerle birlikte hareket ettigi tespit
edilenler sahsen sorumlu olacaktir. Gérevi sona ermis olan kisiler de bu kapsama dahil edilmistir.

Kurul’'un bildirimi Gzerine sorumlularin malvarligindan geri kazanim saglanmasi amaciyla TMSF
tarafindan tahsil ve takip islemleri baslatilacaktir.

Ayrica Kanun madde 6 uyarinca fonlarla baglantili filler nedeniyle yurtttlen sorusturmalar
kapsaminda 4/12/2004 tarihli ve 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanununun 128 inci maddesi
uyarinca elkoyma karari verilmesi mumkun kilinmistir.

Bu kapsamda yapilacak ceza yargilamasi neticesinde varliklarin musaderesine karar verilmesi
halinde ise bu varliklar Hazine'ye gelir kaydedilmeksizin fona, tasfiye tamamlanmis ise Yatirimci
Tazmin Merkezi’'ne aktarilacaktir.

V. YURURLUK

Kanun'un yurarluk tarihi 17 Eylal 2026 olarak kabul edilmistir.

Kanun ile Kurul’'un belirlemeye yetkili kiindigi hususlarda Kurul tarafindan ilke kararlari ile ilave
usul ve esaslar belirlenmektedir.
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Aynintil bilgi igin bizimle temasa gegebilirsiniz.

Kemal Taga
Kidemli Ortak Avukat

kemal.taga@aschukuk.com

Didem Bayrakitar
Kidemli Avukat

Sila Oztirk
Ortak Avukat

sila.ozturk@aschukuk.com

Nilsu Dost
Avukat

didem.bayraktar@aschukuk.com nilsu.dost@aschukuk.com

Isbu bilgilendirme notu 27 Ekim 2026 tarih ve 33413 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan7596 sayil
Tasfiyesine Karar Verilen Bazi Yatirim Fonlari Hakkinda Kanun'u hukuki acidan dederlendirmek maksadi
ile 28 Ekim 2026 tarihi itibariyle hazirlanmistir.

Isbu bilgilendirme notu igerisinde yer alan dederlendirmeler hukuki tavsiye ya da hukuki géris niteligi
teskil etmemekte olup, bu degerlendirmelerden 6tiri herhangi bir sekilde Aksu Caliskan Beygo Avukatlik
Ortakhgrna sorumluluk tahmili mamkan degildir. Bu bilgi notunun kapsamindaki soru ve sorunlariniz
bakimindan hukuki danisman gorusu alinmasi tavsiye edilir.

Adres: Telefon: Faks: E-Posta:
Harmanci Giz Plaza Kat 3-8-15-16- 17 +90 212 284 98 82 +90 212 284 98 83 info@aschukuk.com
Levent istanbul +90 212 279 63 32
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