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SERBEST FONLARIN YATIRIM SINIRLARI iLE YATIRIM FONLARININ YONETIM VE ISLEM ESASLARI
YENIDEN DUZENLENMISTIR.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul”) i-SPK 52.4.an (28.08.2026 tarihli ve 52/1589 s.k.) sayili llke
Karari (“llke Karar”) ile, Kurul'un i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarihli ve 19/614 s.k.) sayili llke Karar olarak
kabul edilen Yatirm Fonlarina lliskin Rehber'de (“Rehber”) basta serbest fonlarin yatirim sinirlamalari
olmak Uzere; portfdy yonetimi, repo ve ters repo islemleri, para piyasasl islemleri, murabaha islemleri,

fon katilma paylarinin satisi ve kamuyu aydinlatmaya iliskin kapsamli degisiklikler yapiimistir.
I. YONETICI OZETi

o Serbest fonlara nicel yatinm sinirlamalarn getirilmistir: Portfoy degerinin %5'ini asan pozisyonlarin
toplami ile ayni gruba yatirm %20, bir ihragginin borglanma araglari ise tedavuldeki ihnracin %10'u
ile sinirlandiriimis, ortaklik payi sahipligi fiili dolasim oranina gére kademelendirilmistir.

» Fon sayisi kadro ile baglantilandinimistir: Ozel fonlar dahil serbest fon sayisi istihdam edilen portfey
yoneticisi sayisini asamaz, bir portfdy ydneticisi en fazla 7 (yedi) fonda géreviendirilebilir.

o Serbest fon agirlikh portfdy yénetim sirketleri igin sermaye artinmi bagvuru yakimlaligu getirilmigtir:
Yillik hesap dénemi sonunda yapilacak kontrolde, yénetilen kolektif portféytn %50’ninden fazlasinin
serbest fonlara ait olmasi halinde, ilgili hesap déneminin sonunu takip eden 20 is gunu igerisinde
cikariimis sermayenin %10'u oraninda nakit artirrmi talebi ile Kurul'a basvurulmasi zorunlu olup, ilk
kontrol 2026 hesap dénemi sonunda yapilacaktir. Sartin sonraki hesap donemlerinde de saglanmasi
halinde yakimluluk yeniden dogacaktir.

e Repo, ters repo ve vaad iglemleri batincdl bir ihtiyati gergeveye alinmistir: Cerceve sdzlesme,
dayanak ve teminat kompozisyonu, saklayiclya bildirim ve merkezi takas sartlar getirilmis,
Kurucunun gergek kisi iliskili taraflaryla bu islemler yasaklanmistir.

« Fonlarin blok ortaklik payi iglemleri 6n onaya ve nicel esiklere baglanmistir: Islem ¢ncesinde Kurul
onayll pay satis bilgi formu duzenlenmesi gerekmekte, 6zel emir ve Toptan Satislar Pazari (“TSP”)

islemlerinde tek seferde %1, on iki aylik ddnemde %3 sinirlar uygulanmaktadir.
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o Satiga baglanmamasi dogrudan yaptinma baglanmistir: izahnamenin tebelligini izleyen 60 gin
icinde satisa baslanmamasi, izahname onayinin kendiliginden gecersizligi ve fonun resen tasfiyesi

sonucunu dogurur.
II. PORTFOY YONETIM SIRKETLERINE iLISKIN YAPISAL YUKUMLULUKLER
1. Serbest fon sayisinin portféy yéneticisi sayisina baglanmasi

Degisiklik dncesinde serbest fon sayisi, 6zel fonlar hari¢ tutulmak suretiyle portféy yoneticileri ve sinirli
saylida portfoy yoneticisi yardimcisi toplaminin ¢ kati ile sinirliydi. Yeni dizenlemede bir portféy yonetim
sirketinin (“PYS”) kurucusu oldugu serbest semsiye fona bagli olarak ihrac edilecek, 6zel fonlar dahil
serbest fonlarin sayisi, istihdam edilen portféy ydneticisi sayisini asamaz. Bdylece eski duzenlemedeki
portfdy yoneticisi ve portfdy ydneticisi yardimcisi toplaminin G¢ katina dayall hesaplama kaldirilarak,

serbest fon sayisi dogrudan istihdam edilen portfoy yoneticisi sayisiyla sinirlandiriimistir.

S6z konusu sinirlama, 29.08.2026 tarihi itibariyle yararluge girmis olup, sonuclandirimamis serbest fon
katilma payi ihrag, serbest fona donisum ve serbest fon devir basvurulari ile bu tarihten sonra yapilan
ayni kapsamdaki basvurulara uygulanacaktir. 29.08.2026 tarihi itibariyle bu sinirlamayl asan sayida
serbest fon ihrag etmis olan portféy yonetim sirketlerinin ise en ge¢ 30.06.2029 tarihine kadar getirilen

sinirlamaya uyum saglamalari gerekmektedir.
2. Serbest fon agirlikh PYS$'ler igin sermaye artirnmi yokamlalaga

Yillik hesap dénemi sonu itibariyla, yonetilen aylik ortalama kolektif portféy buyukligunin %50’sinden
fazlasinin serbest fonlardan olusmasi halinde, hesap dénemi sonunu takip eden en ge¢ 20 is gunu
icerisinde, c¢ikarlmis sermayenin %10’'u oraninda nakit sermaye artirrmi i¢in Kurul'a basvurulmasi

zorunludur.

Ik kontrol 2026 yil sonu itibariyla yapilacak olup, yukimldlik faaliyet yetki belgesinin alinmasini takip
eden ikinci yilin hesap dénemi sonundan itibaren uygulanacaktir. 1lI-55.1 sayil Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebliginin (“PYS Tebligi") 28. Maddesinin birinci fikrasinin
(a) ve (b) bentleri kapsamindaki sirketler bakimindan uygulanmayacaktir. 2026 yili igin yonetilen portféy
buyuklugu 4,8 milyar TL'ye kadar olan PYS'ler ile 4,8 milyar TL'yi asip 19,2 milyar TL'ye kadar olan

PYS’ler bu yukdmlulukten muaftir.

Kontroller her hesap dénemi sonunda gercgeklestirilecedinden, Rehber’de belirtilen %50 sartinin sonraki
hesap dénemlerinde de saglanmasi halinde, sermaye artirimina iliskin basvuru yukumlultgu ilgili hesap

dénemi bakimindan yeniden dogacaktir.
3. Fon bazinda goérevlendirme ve portfdy yoneticisi bagina fon sayisi

Her fon icin en az iki portféy yoneticisi, bunlardan birinin de sorumlu portfdy ydneticisi olarak atanmasi

zorunlu hale getirilmistir. Sorumlu portféy yoneticisi yatinm kararlarinin bilgilendirme dokumanlari,
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Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) sayfasindaki yatirim stratejisi ve sinirlamalari ile mevzuata uygun
belirlenmesinden sorumludur. Bir portfdy yoneticisi en fazla 7 fon ydnetebilecek; girisim sermayesi
yatinm fonlari (“GSYF”) ve gayrimenkul yatirm fonlari (“GYF”) bu sininn disinda tutulacaktir. 29.08.2026
tarihi _itibariyia 7 fon sinirna uyum saglamayan portfoy yonetim sirketleri bakimindan, bir portfoy
yoneticisinin yonetebilecegdi azami fon sayisi 07.071.2029 tarihinden itibaren 70, 01.01.2031 tarihinden

itibaren ise Zolarak uygulanacaktir.
4. Yogun pozisyonlarda genel midur onayi ve dénemsel raporlama

Gunldk yapilacak kontrollerde, bir sermaye piyasasl aracinin gegcmis 30 gunlik doénemdeki gunlik
degerleri ortalamasinin, ayni dénemdeki gunluk ortalama fon portfdy degerinin %5 veya Uzerinde olmasi
halinde, bu araca iliskin alim-satim kararlarinin dayanaklarini olusturan arastirma ve analizler genel
mudUr onayina tabi olacak; yatinmin degeri, karsi taraf riski ve yogunlasma durumu en geg¢ 15 gunluk

periyotlarla genel mudure raporlanacak ve ilgili kayitlar 5 yil saklanacaktir.
5. Kontrol verilerinin iletilmesinde Kurucunun sorumlulugu

Onceden Kurucunun genel yonetim ve gdzetim sorumlulugu bulunurken, yeni dizenleme ile kontrol
amaciyla gerekli bilgilerin portfdy saklayicisi, Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank”), Merkezi Kayit Kurulusu (“MKK”) ve ilgili kuruluslara eksiksiz, dogru ve zamaninda

iletiimesi agikga Kurucunun sorumluluguna baglanmistir.

Yeni duzenlemeyle kontroller igin gerekli bilgilerin portfdy saklayicisina, Takasbank’a, MKK’ya ve ilgili
diger kuruluslara eksiksiz, dogru ve zamaninda iletilmesi agikga Kurucunun sorumluluguna baglanmistir.
Bilgilerin bildirim esaslari ilgili kuruluslar tarafindan belirlenecek ve bilgilerin belirlenen esaslara uygun

sekilde iletilip iletiimedigi duzenli olarak kontrol edilecektir.
6. Fon unvanlarina iligkin sinirlama

Unvaninda “yabanci” ibaresi bulunmayan fonlarin unvanlarinda yabanci Ulke, boélge veya kurulus
isimlerine ya da benzeri ifadelere (Gelismekte Olan Ulkeler, G20 Ulkeleri, OECD vb.) yer

verilemeyecektir.

IIl. SERBEST FONLARA ILISKIN YENI YATIRIM SINIRLAMALARI

Serbest fonlar, 11I-52.1 sayili Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi (“Fon Tebligi") 17 ila 24.
maddelerindeki oransal sinirlamalardan muafiyet rejimini esasen korumakla birlikte, yatinm stratejisi ve
limitleri bakimindan izahnamenin yani sira KAP sayfasinda ilan edilen limitlerle de bagli hale gelmis; ayrica

asaQidaki 6zel sinirlamalara tabi kilinmistir.
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1. Yogunlagma, iligkili taraf ve grup limitleri

Asagidaki tabloda serbest fonlara getirilen yeni yogunlasma sinirlari yer almakta olup, "Oran" sttunu her

bir sinirlama bakimindan asilamayacak azami tutar ifade etmektedir.

R?hb?r Sinirlamanin konusu Oran
hukmu
m.4.3/1(a) Fon portféy degerinin %5’inden fazlasini olusturan sermaye Fon portféy degerinin en fazla %20'si

piyasasl araglarinin toplam degeri

Yonetici Uzerinde yonetim hakimiyetine sahip kisiler ile
m.4.3/1(b) Yoneticinin Ust yonetimi ve ortaklarinin yénetim hakimiyetine Fon portféy degerinin en fazla %20’si
sahip oldugu ihracggilann ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari

Tek fon: filli dolasimin %1’ / ayni
yoneticinin  yonetimindeki  tek  bir
kurucuya ait serbest fonlar dahil tim
menkul kiymet yatinm fonlan (toplu)
azami %2’si

Fon yatinmcilarinin yénetim hakimiyetine sahip oldugu

m.4.3/1(¢) ihragcinin ortaklik paylari

Borclanma aracinin tedavuldeki toplam
ihracin = %10’u; yonetim sbdzlesmesine
m.4.3/1(d) Bir ihraccinin borglanma araglari ve kira sertifikalari dayall kira sertifikalarinda tedavuldeki
toplam ihracin  %10'u, diger kira
sertifikalarinda tedavuldeki ihracin %25’

Fonlarin katiima paylarina yatirm (fon sepeti serbest fonlar ile
GYF/GSYF haric)

Kurul'un finansal raporlama dizenlemeleri kapsaminda ayni
gruptaki inraggilarin sermaye piyasasi araglari

m.4.3/1(e) Toplam %15; tek bir fonda %10

m.4.3/1(f) Fon portféy degerinin en fazla %20’si

2. Fiili dolagim bazli ortaklik payi sahipligi

Bir serbest fonun ve ayni yoneticinin yonetimindeki tek bir kurucuya ait serbest fonlar dahil tum menkul
kiymet yatinm fonlarinin, bir ihragginin fiili dolasimdaki paylarinda sahip olabilecedi azami oran, ihragginin

fiili dolasim oranina gére kademelendirilmistir:

Ayni yéneticinin yénetimindeki tek bir kurucuya
ihragginin fiili dolasim orani Tek bir serbest fon ait serbest fonlar dahil menkul kiymet yatirm
fonlari (toplu)
%25'in altinda Fiili dolagimin %8’i Fiili dolasimin %16’s
%25 - %50 arasi Fiili dolagimin %6’si Fiili dolasimin %12’si
%50 - %75 arasi Fiili dolasimin %4’u Fiili dolasimin %8'i
%75’in Uzerinde Fiili dolagimin %2’si Fiili dolasimin %4’U

Sinirlamalara uyumun, ilgili ihragg! payina yatinm yapildidi tarih itibariyla saglanmasi yeterlidir. Ayrica Fon Tebligi m.17/2 uyarinca
yapilan, ayni ydneticinin yénetimindeki tek bir kurucuya ait fonlarin bir ihragginin sermayesinin veya oy haklarinin %20’sinden
fazlasina sahip olamayacadina iliskin kontrolde artik serbest fonlar da dikkate alinir.

3. Istisnalar

Belirli kamu ihragcilari ile BIST 30, endeks fonu ve borsa yatirnim fonu yatirmlar serbest fonlara getirilen

sinirlamalarindan istisna tutulmustur. Unvaninda “déviz”, “yabanci”, “para piyasasl” veya “kisa vadeli”
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ibaresi bulunan serbest fonlar da bu sinirlamalardan muaf olmakla birlikte; “para piyasasi” ve “kisa vadeli”

serbest fonlar Rehber m.4.9'daki 6zel sinirlamalara tabidir.
4. Yatinmci sayisina iliskin kontrol

Unvaninda “0zel” ibaresi olmayan ve Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda (“TEFAS”) islem
gérmeyen serbest fonlarda yatirmci sayisi, ilk katilma payi satisinin yapildigi ay takip eden ikinci ayin
sonundan baslayarak portfdy saklayicisi tarafindan her ay kontrol edilecektir. Yatirnmci sayisinin aylk
doénemde en az 15 gun sureyle 50 veya altinda kalmasi halinde, ay sonunu takip eden bes is gunu iginde
Kurula bildirim yapilacak; bildirimi izleyen 10 is gunu iginde fonun &zel fona dénutsturulmesi, baska bir
fonla birlestiriimesi, TEFASta islem gérmesi veya tasfiye edilmesi icin basvurulacaktir. Hesaplamada
kurucu/yoneticinin ortaklari, yonetim kurulu Uyeleri ve yoéneticileri ile yonettidi diger yatinm fonlari, borsa
yatinm fonlari, emeklilik yatinm fonlari, GYF ve GSYF'ler dikkate alinmayacaktir. Degisiklikten 6nce ihrag

edilen fonlar bakimindan kontrol 31.12.2026 tarihinden itibaren uygulanacaktir.
5. Likidite riski yonetimi ve gegis rejimi

Katilma payi iadelerinin karsilanmasi amaciyla, birim pay de@eri hesaplama siklii ve iade esaslar Fon
Tebligi m.25/8’deki sure beklenmeksizin degistirilebilecek; degisiklik KAP’ta ilan edilerek ayni gin Kurula
bildirilecektir. Halihazirda Kurulca onayli izahnamesinde belirli bir yatirrm dénemi bulunan fonlar haric
olmak Uzere, yeni sinirlamalar asan mevcut pozisyonlar 29.08.2026 itibariyla dondurulacak, asim
31.10.2026'ya kadar en az 1/3, 30.11.2026'ya kadar en az 2/3 azaltilarak 31.12.2026'ya kadar
tamamen giderilecektir. 29.08.2026’dan 6nce ihrag edilen serbest fonlarin mevcut borglanma araclari
ve kira sertifikalari ise ilave alim yapilmamasi sartiyla itfaya kadar bu uyum yukamluligtinden istisna

tutulacaktir.

IV. REPO, TERS REPO ISLEMLERI, TAAHHUTLU ISLEMLER VE VAAD SOZLESMELERI

1. Borsa diglislemler. Asgari unsurlari Takasbank tarafindan belirlenen yazili gergeve stzlesme yapiimasi
ve islem sartlarini dizenleyen sozlesme eki belgenin islemden dnce portféy saklayicisina génderilmesi
zorunlu olup, uygunluktan Kurucu ve portféy saklayicisi sorumludur. Islemler ve bunlara konu araglar
islem gunu portfoy saklayicisina ve Takasbank'a bildirilir; araclar Takasbank veya muhabirleri nezdinde
fon adina agilan hesaplarda depo edilir. isleme yalnizca 111-45.2 sayili Araci Kurumlar Tarafindan
Yapilacak Repo ve Ters Repo Islemlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig (“Repo- Ters Repo Tebligi”)
m.6'daki finansal araclar (ortaklik paylarinda yalniz BIST 30) konu edilebilir; bunlarin en az 1/3'0 anilan
maddenin (a) ve (b) bentlerindeki varliklardan, en az 1/3'a BIST 30 paylarindan olusmalidir. S6zlesme
taraflarinin ve iligkili taraflarinin kurucusu oldugu fonlar ile ihrag ettigi araglar toplam dayanagin %25'ini

asamaz.

%25 sinirinin aslimasi halinde, asan oran Rehber’in 4.2.3/1(d)(i) kapsaminda uygulanacak asgari teminat

oranina eklenerek teminat tamamlama islemi yapilacaktir. isleme konu edilebilecek varliklara ve bunlara
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iliskin sinirlamalara 29.08.2026 — 31.10.2026 dbéneminde en az 1/3 01.11.2026 — 30.11.2026

doéneminde en az 2/3oraninda olmak Uzere, en geg 31. 12.2026tarihi itibariyla tam uyum saglanacaktir.

2. Merkezi karsi taraf ve merkezi takas. Borsada gerceklestirilen kesin alim-satim ile repo-ters repo
islemlerinin Takasbank'in merkezi karsi taraf veya merkezi takas sUrecine, taahhutli islemlerin ise
merkezi takas sUrecine dahil edilmesi zorunludur. Teminatlandirma islem bazinda, takas ise fon bazinda
yapllir; fon bazinda takas hikma 37.72.2027, diger hukumler 37.72.2026 tarihinde yUrurlige girer.
Menkul Kiymet Tercihli Repo ve Pay Senedi Repo Pazarlarinda takas hizmeti verilmeyen islemlerde

uyelerin 29.08.2026 tarihi itibariyla mevcut acik pozisyonlar Ust limit kabul edilecek ve s6z konusu limitler

31.12.2026 tarihine kadar her ay sonuna aylik bazda en az %20 oraninda azaltilacaktir.

Pay Senedi Repo Pazar’nda 29.08.2026 tarihinden sonra islem gorme sartlarini kaybeden dayanak
varliklar Uzerinde, yalnizca Borsa iglemleriyle sinirli ve vadesi 37.72.2026 tarihini asmayacak sekilde
repo/ters repo islemi yapilabilecektir. 37. 72.2026 tarihinden sonra dayanak varlik niteligini kaybeden
varliklar Uzerinde Borsa islemleri dahil herhangi bir islem yapilamayacak, bu varlklar teminata konu

edilemeyecek ve bunlara dayali islemlere merkezi karsli taraf hizmeti verilmeyecektir.

Bu islemlerde, dayanak varlija ek olarak verilecek islem teminati islem bUyUkligunun en az 2/3’G olacak;
alinan teminatin en az 1/3’0 Repo-Ters Repo Tebligi’'nin 6/1-(a) ve (b) bentlerindeki varliklardan,

toplamda en az 2/3'U ise bu varliklar ile BIST 30 Endeksi’ne dahil paylardan olusacaktir.

Kesin Alim Satim Pazar’nda merkezi takas hizmeti verilmeyen kesin alim islemleri yalnizca Repo-Ters
Repo Tebligi'nin 6’nci maddesinin  birinci fikrasinin  (a) ve (b) bentlerindeki varliklar Uzerinde
gerceklestirilebilecektir. Repo ve Ters Repo Pazar’'nda merkezi takas hizmeti verilmeyen islemlerde ise
isleme konu finansal aracin Takasbank’a bildiriimesi ve fon adina bloke edilmesi zorunlu olup, stresinde
bildiriimeyen veya bloke ediimeyen islemler gegersiz sayilarak Borsa tarafindan iptal edilecektir. Nakit
yukimlualagu, kiymet yukUmlaluganun yerine getirilmesinden sonra gerceklestirilecek, bu siraya

uyulmasindan Kurucu ve portfoy saklayicisi sorumlu olacaktir.

3. llikili taraflar ve serbest fonlara ¢zgi sinirlar. Kurucunun gercek kisi iliskili taraflar veya bunlarin
yatinmcisi oldugu fonlarla borsa disi repo-ters repo ve vaad islemi yapilamaz; tizel kisi iliskili tarafla islem
buyuklugu fon portféy degerinin %10'unu asamaz. Serbest fonlar bakimindan maddenin birinci ila yedinci
fikralarindaki sartlarin tamami aranir; ayrica repo, repo yapilabilir varliklarin rayi¢ degerinin %20'si, borsa

disi ters repo ve vaad stzlesmeleri ise fon portfoy degerinin %20'si ile sinirlidir.

Bununla birlikte, Repo-Ters Repo Tebligi'nin 6’nci maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerindeki
varliklarin isleme konu edildigi s6zlesmeler bakimindan, serbest fonlara 6zgt %20 sinirlari ile gergek Kisi
iliskili taraflara yonelik islem yasagr ve tuzel kisi iliskili taraflar icin o6ngoérulen %10 sinin

uygulanmayacakitir.
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29.08.2026 tarihi itibariyla serbest fonlara 6zgu %20 sinirlarini asan mevcut pozisyonlar Ust limit kabul
edilecek ve bu tarihten itibaren artirlamayacaktir. Bu kapsamdaki asim tutarlar ile tuzel kisi iliskili
taraflarla gergeklestirilen islemler bakimindan %10 sininni asan tutarlar, 29.08.2026 — 31.10.2026
doneminde en az 1/3, 01.71.2026 — 30.11.2026 doneminde ise en az 2/3 oraninda azaltilarak en geg

31. 12.2026 tarihi itibaryla ilgili sinirlamalara tam uyum saglanacaktir.

4. Asgari teminatlandirma.

islem tlrd Asgari teminat ve kalite

Borsa disi ters repo | Teminata esas deger, islemin donUs tutarinin en az %105'i olmalidir.
(m.4.2.3/1(d)(i) Repo — Ters Repo Tebligi m.6/1-(a) ve (b) kapsamindaki varliklarda
oran %100; ters repo vadesi dayanagin vadesini asamaz. Iligkili taraf
varliklarinin teminat icindeki payinin %25’i asmasi halinde, asan oran

asgari teminat oranina eklenir.

Borsada ters repo — dayanak | Dayanak varliga ek teminat islem buyUkluginun en az 2/3'G; alinan
Repo — Ters Repo Tebligi | teminatin en az 1/3'G Repo — Ters Repo Tebligi m.6/1-(a) ve (b)
m.6/1-(a) ve (b) disindaysa | varliklardan, toplamda enaz 2/3'0 bu varliklar ve BIST 30 paylarindan
(m.4.2.3/3) olusmalidir.

Ozel yururlik ve gegis hukimleri sakll kalmak tzere, madde kapsamindaki sart ve sinirlamalara genel
uyum tarihi 31.10.2026'drr.

V. PARA PIYASASI ISLEMLERI

“Para piyasasl” ve “kisa vadeli” fonlarin Pay Senedi Repo Pazari’ndaki ters repo islemleri %25 siniryla
devam edecek, ancak yeni teminat kompozisyonu sartlarina tabi olacaktir. Para piyasasi fonlarinin asgari
%10’luk yatinm yakumlaligune T. C. Hazine ve Maliye Bakanhgl Varlik Kiralama A.S. kira sertifikalari da

dahil edilmistir.

Ayni unvanli serbest fonlar genel yogunlasma sinirlamalarindan muaf tutulmakla birlikte mevduat/katiima
hesabl, Pay Senedi Repo Pazari ve asgari kamu bor¢lanma araci yatinmlarina iliskin m.4.9'daki 6zel
sinirlamalara tabi kilinmis ve 31.03.2027’ye kadar kademeli uyum ongoériimastir. Ayrica Yurt Igi
Organize Para Piyasasi islemleri Takasbank’in merkezi karsi taraf oldugu takas surecine baglanmistir.
Bu islemlerde islem tutarina ek olarak alinacak teminat, islemin toplam buyukligunun en az %75’ olacak;
teminatin en az %50’si Repo-Ters Repo Tebligi m.6/1-(a) ve (b) kapsamindaki varliklardan, toplamda en
az %75’ ise bu varlklar ile BIST 30 paylarindan olusacaktir. Ayrica, 29.08.2026 itibaryla BIAS Para
Piyasasi’nda Takasbank’in merkezi karsi taraf hizmeti vermedigi mevcut acik pozisyonlar Ust limit kabul

edilerek 31.12.2026'ya kadar her ay sonunda en az %20 oraninda azaltilacaktir. Serbest fonlarin
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Takasbank Para Piyasasi islemleri fon portfdy degerinin %20’siyle sinirlandirilarak 30.11.2026’ya kadar

kademeli uyum zorunlulugu getirilmistir.

VI. MURABAHA VE TERS MURABAHA iSLEMLERI

Murabaha islemleri ilk kez agikga fon portfdy islemi olarak duzenlenmis; fonlarin murabaha islemleri
katiima hesabi/vadeli mevduat limitlerine, ters murabaha islemleri ise %10’luk bor¢lanma sinirina tabi
tutulmustur. Serbest fonlarda bu sinirlamalar fon portfdy degeri tzerinden kontrol edilecektir. Murabaha
islemine yalnizca fon portfdydne alinabilecek varliklar konu olabilecek ve ilgili KAP aciklama

yukUmluldkleri kiyasen uygulanacaktir.

VII. KATILMA PAY! iIHRACI VE SATISINA iLISKIN DEGISIKLIKLER

Satilabilecek katilma payi icin Ust limit artik izahname degisikligi sirasinda da belirlenebilecek; Ust limit
objektif likidite gerekcelerine dayanacak ve performans gerekcesi kabul edilmeyecektir. Serbest fonlarda
bu degisiklik icin Kurul basvurusu zorunludur. TEFAS fonlarinda asgari islem adedi ve islem kati 1 olarak

belirlenebilecek ve 31.12.2026'ya kadar uyum saglanacaktir.

Ayrica fonlarin katilma pay! satisina, izahnamenin tebelligunden itibaren en ge¢ 60 gun iginde
baslanmasi zorunlu hale getirilmistir. Satisa baslanmamasi halinde, strenin bitimini takip eden altiis gunu
icinde Kurula bildirim yapilmasindan Kurucu ve portféy saklayicisi birlikte sorumludur. Bu durumda

izahname onay! kendiliginden gecersiz olacak ve fon resen tasfiye edilecektir.

VIII. YATIRIM FONLARININ ORTAKLIK PAY! ISLEMLERI

Yatinm fonlarinin portféylerinde bulunan ve Pay Tebligi m.27/1 kapsamindaki ortaklik paylarinin borsada
satisindan énce, ilgili yatinm fonu adina Kurucu tarafindan pay satis bilgi formu dizenlenerek Kurul'un
onayina sunulmasi zorunludur. GYF/GSYF portféylerine virman/devir yoluyla dahil edilen halka acik
ortakliklarin borsada islem gérmeyen paylarinin, borsada islem goéren nitelige dénustirtlmesinde de VII-
128.1 sayill Pay Tebligi'nin (“Pay Teblidi”) 15. maddesi uyarinca MKK’ya yapilacak basvuru éncesinde,
Kurucu tarafindan yatinm fonu adina pay satis bilgi formu dtzenlenmesi ve Kurul’'un onayina sunulmasi

zorunlulugu getirilmistir.

Ozel fonlar, serbest fonlar, GYF ve GSYF'lerin 6zel emir/TSP islemlerinde alici olma yasagi korunmus,
Ozel fonlar ile serbest fonlar igin ayrica satici olma yasagi getirilmistir. Diger yatinm fonlarinda 6zel
emir/TSP yoluyla alimlar islem basina %1, 12 aylk dénemde toplam %3 ile; Pay Tebligi m.27/1
kapsamindaki kisilerin menkul kiymet yatirrm fonlarina bu yollarla yapacagi satislar ise 12 ayda %3 ile
sinirlandinimistir. Asan devirler Kurul onayll pay satis bilgi formuna tabidir. Bu %3 sinirina, Kurucunun
kendi portféyU ile Kurucuyla ayni gruptaki yatinnm kuruluslarinin portféylerine yapilan alim ve satislar da
dahildir. GYF ve GSYF’lerin halka kapall ortaklik paylarina iliskin virman/devir islemleri ise kapsam
disindadir.
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29.08.2026 tarihinden énce 6zel emir/TSP yoluyla edinilen paylar Rehber m.12.5/2 kapsamindaki alim
oranlarinin, bu tarinten énce ayni yollarla yapilan satislar ise 12 aylik satis oraninin hesaplanmasinda

dikkate alinmayacaktir.

IX. KAMUYU AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI

TEFAS'ta islem goren serbest fonlarda portfoy dagiim raporu aylik yerine haftalik hazirlanacak ve 3 is
gunu icinde KAP’ta ilan edilecektir. Bir gergek veya tuzel kisinin TEFAS’ta islem goéren bir fondaki katiima
payl oraninin %30, %40, %50, %60, %70, %80 veya %90’a ulasmasi ya da bu oranlarin altina dismesi
halinde, ilgili kisi ve katlma payr orani MKK tarafindan KAP’ta agiklanacaktir. Oran degisikliginin
tedavuldeki katilma payi sayisindaki artis veya azalistan kaynaklanmasi halinde bu bilgi de acgiklamaya

eklenecek; aciklama ayrica TEFAS Fon Bilgilendirme Platformu’nda yayimlanacaktir.

TEFAS'ta islem goéren fonlara iliskin olarak, 11-15.1 sayili Ozel Durumlar Tebliginin 12/1-(b) bendi
uyarinca kurucular tarafindan yapilacak agiklamalara esas oranlarin hesaplanmasinda, ihragginin toplam
sermayesi veya toplam oy haklari yerine fiili dolasimdaki paylari veya bunlara karsilik gelen oy haklari

dikkate alinacaktrr.

Aynintil bilgi igin bizimle temasa gegebilirsiniz.

Kemal TAGA Didem BAYRAKTAR
Kidemli Ortak Avukat Kidemli Avukat
kemal.taga@aschukuk.com didem.bayraktar@aschukuk.com
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Isbu bilgilendirme notu 28 AJustos 2026 tarihli ve 2026/54 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteni’nde
yayimlanan i-SPK 52.4.an sayili ke Karari’'na iliskin bilgilendirme amaciyla 04 Eylil 2026 tarihi itibariyla

hazirlanmistir.

Isbu bilgilendirme notu icerisinde yer alan degerlendirmeler hukuki tavsiye ya da hukuki gorts niteligi
teskil etmemekte olup, bu degerlendirmelerden étdrt herhangi bir sekilde Aksu Caliskan Beygo Avukatlik
Ortakligrna sorumluluk tahmili mdmkdn degildir. Bu bilgi notunun kapsamindaki soru ve sorunlariniz

bakimindan hukuki danisman goérusu alinmasi tavsiye edilir.

Adres: Telefon: Faks: E-Posta:
Harmanci Giz Plaza Kat 3-8-15-16-17 +90 212 284 98 82 +90 212 284 98 83 info@aschukuk.com
Levent istanbul +90212 27963 32
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